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UU..SS..  IINNVVEESSTTMMEENNTT  GGRRAADDEE  CCOORRPPOORRAATTEE  FFIIXXEEDD  IINNCCOOMMEE    
 

TTHHEE  TTOOWWNN  OOFF  SSTTRRAATTFFOORRDD    
IINNVVEESSTTMMEENNTT  MMAANNAAGGEERR  RREEQQUUEESSTT  FFOORR  PPRROOPPOOSSAALL  --  22000099  --  002200 

  
  
I. INTRODUCTION 
 
The Town of Stratford is conducting a U.S investment grade corporate fixed income investment manager search 
under the guidance of their investment consultant, David Lee, CFA.  The Fund has approximately $80 million in 
total assets.  The amount of this search is $4 million.  All proposals will be evaluated by the investment consultant 
and recommendations will be made to the Fund.  The final decision will be made by the Trustees. 
 
II. TIMETABLE 
 
DATE PROPOSALS ARE DUE:  APRIL 1, 2009, 3:00 PM EST 
 
FINAL PRESENTATIONS: TBD 
 
Prior to the awarding of the contract, the Trustees plan to interview the finalists.  The interviews will be thirty 
minutes in length, with twenty minutes for a presentation and ten minutes for questions.  Finalist candidates 
should plan to bring the portfolio manager as well as the client service person that would be responsible for the 
account. 
 
 
III. PROPOSAL FORMAT/SUBMISSION 
 
PLEASE INCLUDE THE FOLLOWING DOCUMENTS: 
 

1. A cover letter signed by the individual authorized to bind the firm contractually.  The letter should be brief 
and indicate the specific search for which the proposal is intended.  It should name the strategy under 
consideration and the portfolio manager responsible for the performance.  Indicate how long that person has 
been in that position.  Any changes within the last year or contemplated within the year with respect to the 
firm, the ownership structure, or personnel should be explained.  Also, state that the proposal is irrevocable 
for 120 days. 

 
2. Submit one (1) unbound, printed proposal (attached) accompanied by a copy on CD/DVD (please label the   

           CD with company name, name of the client, type of search and due date) to each recipient listed in 6. 
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3. Submit an electronic copy of the firm�s Form ADV Parts I and II on CD/DVD only. 
 
4. The fee proposal is to be included in the completed proposal (Section IX). 
 
5. Identify the search on the outside of the box used for shipping.  Indicate the type of search and the name of 

the client. 
 
6. The proposal package including the cover letter, proposal, and electronic copy of Form ADV Parts I and 

II  should be sent to: 
 

1 UNBOUND ORIGINAL & 1 COPY ON A CD/DVD SHOULD BE SENT TO EACH RECIPIENT: 
MR. MICHAEL BONNAR 

PURCHASING AGENT 
TOWN OF STRATFORD 

2725 MAIN STREET, ROOM 202 
STRATFORD, CONNECTICUT 06615 

MR. DAVID LEE, CFA 
DIRECTOR OF MANAGER RESEARCH 

DAHAB ASSOCIATES, INC. 
423 SOUTH COUNTRY ROAD 

BAY SHORE, NEW YORK 11706 
 
The Town of Stratford reserves the right to accept or reject any or all proposals or any parts thereof, and to waive 
any formalities in the submission of proposals if it is deemed in the best interests of the Town to do so. 
 
If there are any questions with respect to this investment manager search please contact: 
 
Mr. David Lee, CFA at 631-665-6181 or via email, dlee@dahab.com. 
 

 
TTHHEE  DDEEAADDLLIINNEE  FFOORR  SSUUBBMMIISSSSIIOONN  OOFF  PPRROOPPOOSSAALLSS  IISS::    

33::0000  PPMM  EESSTT,,  AAPPRRIILL  11,,  22000099..    
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TTHHEE  TTOOWWNN  OOFF  SSTTRRAATTFFOORRDD  

IINNVVEESSTTMMEENNTT  MMAANNAAGGEERR  RREEQQUUEESSTT  FFOORR  PPRROOPPOOSSAALL  --  22000099  --  002200 
 

UU..SS..  IINNVVEESSTTMMEENNTT  GGRRAADDEE  CCOORRPPOORRAATTEE  FFIIXXEEDD  IINNCCOOMMEE  
 

  

  

CCOOMMPPAANNYY    NNAAMMEE   

IINNVVEESSTTMMEENNTT  SSTTYYLLEE   

PPRROODDUUCCTT  NNAAMMEE   

PPRRIINNCCIIPPAALL  AADDDDRREESSSS   

TTEELLEEPPHHOONNEE  NNUUMMBBEERR   

EEMMAAIILL  AADDDDRREESSSS   

IINNDDIIVVIIDDUUAALL  CCOOMMPPLLEETTIINNGG  TTHHIISS  RRFFPP   

PPOOSSIITTIIOONN   

MMAAIILLIINNGG  AADDDDRREESSSS    ((IIFF  DDIIFFFFEERREENNTT  FFRROOMM  AABBOOVVEE))   

TTEELLEEPPHHOONNEE  NNUUMMBBEERR    ((IIFF  DDIIFFFFEERREENNTT  FFRROOMM  AABBOOVVEE))   

FFAAXX  NNUUMMBBEERR   

DDAATTEE  CCOOMMPPLLEETTEEDD   

  

  

  

IINN  AADDDDIITTIIOONN  TTOO  AA  HHAARRDD  CCOOPPYY,,  PPLLEEAASSEE  SSUUBBMMIITT  AANN  EELLEECCTTRROONNIICC  VVEERRSSIIOONN  OOFF  TTHHIISS  
QQUUEESSTTIIOONNNNAAIIRREE  OONN  AA  CCDD  OORR  DDVVDD  IINN  MMIICCRROOSSOOFFTT  WWOORRDD®®  FFOORRMMAATT..  

  

  

PPLLEEAASSEE  BBEE  SSUURREE  TTOO  IINNCCLLUUDDEE  AANN  EELLEECCTTRROONNIICC  CCOOPPYY  OOFF  YYOOUURR  FFIIRRMM��SS  LLAATTEESSTT    
FFOORRMM  AADDVV  PPAARRTTSS  II  &&  IIII  OONN  AA  CCDD  OORR  DDVVDD..  

  
PPLLEEAASSEE  DDOO  NNOOTT  SSUUBBMMIITT  AA  HHAARRDD  CCOOPPYY  OOFF  YYOOUURR  FFIIRRMM��SS  FFOORRMM  AADDVV..  
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FFIIRRMM  NNAAMMEE   
  

II..  SSUUMMMMAARRYY  
  

GGEENNEERRAALL  IINNFFOORRMMAATTIIOONN::  

  

FFIIRRMM  NNAAMMEE   

PPRROODDUUCCTT  NNAAMMEE   

LLOOCCAATTIIOONN  OOFF  HHEEAADDQQUUAARRTTEERRSS   

SSTTAATTEE  TTHHEE  PPAARREENNTT  CCOOMMPPAANNYY  OORR  IIFF  IINNDDEEPPEENNDDEENNTT   

TTAAXX--EEXXEEMMPPTT  AASSSSEETTSS  UUNNDDEERR  MMAANNAAGGEEMMEENNTT   

TTOOTTAALL  AASSSSEETTSS  UUNNDDEERR  MMAANNAAGGEEMMEENNTT   

YYEEAARR  FFOOUUNNDDEEDD   

YYEEAARR  RREEGGIISSTTEERREEDD   

CCOONNTTAACCTT  NNAAMMEE   

CCOONNTTAACCTT  NNUUMMBBEERR   

CCOONNTTAACCTT  EEMMAAIILL   

  

FFOORR  TTHHEE  MMOOSSTT  RREECCEENNTT  QQUUAARRTTEERR--EENNDD,,  PPLLEEAASSEE  PPRROOVVIIDDEE  TTHHEE  FFOOLLLLOOWWIINNGG  FFIIGGUURREESS  FFOORR  AA  
RREEPPRREESSEENNTTAATTIIVVEE  AACCCCOOUUNNTT::  

  

FFIIXXEEDD  IINNCCOOMMEE  PPRROODDUUCCTT  IINNFFOORRMMAATTIIOONN::  

  

PPRROODDUUCCTT  NNAAMMEE   

SSTTYYLLEE  ((FFRROOMM  PPAARRTT  VV,,  ##11))   

PPHHIILLOOSSOOPPHHYY  ((FFRROOMM  PPAARRTT  VV,,  ##22))   

TTYYPPIICCAALL  NNUUMMBBEERR  OOFF  IISSSSUUEESS  HHEELLDD   

PPOORRTTFFOOLLIIOO  TTUURRNNOOVVEERR  ((EEXXCCLLUUDDIINNGG  RREEPPOOSS))  ((%%))  % 

AAVVEERRAAGGEE  QQUUAALLIITTYY   

AAVVEERRAAGGEE  MMAATTUURRIITTYY   

AAVVEERRAAGGEE  DDUURRAATTIIOONN   

AAVVEERRAAGGEE  CCOOUUPPOONN   

PPRROODDUUCCTT  IINNCCEEPPTTIIOONN   

TTHHEE  NNAAMMEE  OOFF  TTHHEE  SSTTYYLLEE  BBEENNCCHHMMAARRKK  UUSSEEDD   

TTOOTTAALL  AASSSSEETTSS  IINN  PPRROODDUUCCTT   
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IIII..  FFIIRRMM  AAFFFFIILLIIAATTIIOONN  
  

11..  IISS  TTHHEE  FFIIRRMM  IINNDDEEPPEENNDDEENNTT??   

22..  IISS  TTHHEE  FFIIRRMM  RREEGGIISSTTEERREEDD  UUNNDDEERR  TTHHEE  IINNVVEESSTTMMEENNTT  AADDVVIISSOORRSS  AACCTT  OOFF  11994400??   

33..  IISS  TTHHEE  FFIIRRMM  MMIINNOORRIITTYY  OOWWNNEEDD??    IIFF  SSOO,,  WWHHAATT  PPEERRCCEENNTT??   

44..  IISS  TTHHEE  FFIIRRMM  WWOOMMEENN  OOWWNNEEDD??    IIFF  SSOO,,  WWHHAATT  PPEERRCCEENNTT??   

55..  IISS  TTHHEE  FFIIRRMM  AA  SSUUBBSSIIDDIIAARRYY  OOFF,,  OORR  RREELLAATTEEDD  IINN  AANNYY  WWAAYY  TTOO::  

  

AA  BBRROOKKEERRAAGGEE  FFIIRRMM   

IINNSSUURRAANNCCEE  CCOOMMPPAANNYY   

AA  BBAANNKK   

OOTTHHEERR   

  

66..  WWHHAATT  IISS  TTHHEE  NNAAMMEE  OOFF  TTHHEE  PPAARREENNTT  CCOOMMPPAANNYY??   

77..  IIFF  TTHHEE  FFIIRRMM  IISS  RREELLAATTEEDD  IINN  AANNYY  FFAASSHHIIOONN  ((FFIINNAANNCCIIAALLLLYY  OORR  OOTTHHEERRWWIISSEE))  TTOO  AANNYY  OOTTHHEERR  EENNTTIITTYY,,  EEXXPPLLAAIINN..  

   

  

IIIIII..  GGEENNEERRAALL  BBAACCKKGGRROOUUNNDD  IINNFFOORRMMAATTIIOONN  
  

11..  PPLLEEAASSEE  IINNDDIICCAATTEE  TTHHEE  TTYYPPEESS  OOFF  AACCCCOOUUNNTTSS  TTHHAATT  YYOOUURR  FFIIRRMM  CCUURRRREENNTTLLYY  MMAANNAAGGEESS::  
  

DDOOMMEESSTTIICC  EEQQUUIITTYY     SSOOCCIIAALLLLYY  CCOONNSSCCIIOOUUSS   

FFIIXXEEDD  IINNCCOOMMEE     HHEEDDGGEE  FFUUNNDD  OOFF  AANNYY  TTYYPPEE   

BBAALLAANNCCEEDD     IINNSSTTIITTUUTTIIOONNAALL  MMUUTTUUAALL  FFUUNNDDSS  ****   

IINNTTEERRNNAATTIIOONNAALL     RREETTAAIILL  MMUUTTUUAALL  FFUUNNDDSS   

  

GGLLOOBBAALL        

  

****IIFF  YYOOUURR  FFIIRRMM  MMAANNAAGGEESS  AANN  IINNSSTTIITTUUTTIIOONNAALL  MMUUTTUUAALL  FFUUNNDD,,  PPLLEEAASSEE  AATTTTAACCHH  AA    
PPRROOSSPPEECCTTUUSS  &&  TTHHEE  MMOOSSTT  RREECCEENNTT  AANNNNUUAALL  RREEPPOORRTT  TTOO  TTHHIISS  QQUUEESSTTIIOONNNNAAIIRREE..  

  

22..  PPLLEEAASSEE  GGIIVVEE  AA  BBRRIIEEFF  HHIISSTTOORRYY  OOFF  TTHHEE  FFIIRRMM..  

   

33..  WWHHEENN  WWAASS  TTHHEE  FFIIRRMM  FFOOUUNNDDEEDD??   

44..  WWHHEENN  WWAASS  IITT  RREEGGIISSTTEERREEDD  AASS  AANN  IINNVVEESSTTMMEENNTT  AADDVVIISSOORR??   

55..  WWHHEENN  DDIIDD  TTHHEE  FFIIRRMM  BBEEGGIINN  TTOO  MMAANNAAGGEE  TTAAXX  EEXXEEMMPPTT  AACCCCOOUUNNTTSS??   

66..  AARREE  YYOOUU  NNOOWW  TTHHEE  SSUUBBJJEECCTT  OOFF  AA  SSEECC  OORR  OOTTHHEERR  RREEGGUULLAATTOORRYY  BBOODDYY  SSAANNCCTTIIOONN??    IIFF  SSOO,,  EEXXPPLLAAIINN..  

   



Stratford-FIXD CORP-04_01_09 
 

DAHAB ASSOCIATES, INC. 
2009 

6

77..  HHAASS  TTHHEE  FFIIRRMM  EEVVEERR  BBEEEENN  SSUUBBJJEECCTT  TTOO  AA  SSEECC  OORR  OOTTHHEERR  RREEGGUULLAATTOORRYY  BBOODDYY  SSAANNCCTTIIOONN??  IIFF  SSOO,,  EEXXPPLLAAIINN..  

    

88..  DDIISSCCUUSSSS,,  IINN  DDEETTAAIILL,,  AANNYY  LLIITTIIGGAATTIIOONN  BBRROOUUGGHHTT  AAGGAAIINNSSTT  TTHHEE  FFIIRRMM  IINN  TTHHEE  LLAASSTT  FFIIVVEE  YYEEAARRSS..  

    

99..  DDIISSCCUUSSSS,,  IINN  DDEETTAAIILL,,  TTHHEE  FFIINNAANNCCIIAALL  SSTTAABBIILLIITTYY  OOFF  TTHHEE  FFIIRRMM..  

    

  1100..  PPRROOVVIIDDEE  AA  BBRREEAAKKDDOOWWNN  OOFF  AASSSSEETTSS  BBYY  TTYYPPEE  OOFF  IINNVVEESSTTMMEENNTT  SSTTRRAATTEEGGYY..  

IINNVVEESSTTMMEENNTT  SSTTRRAATTEEGGYY  ##  OOFF  AACCCCOOUUNNTTSS  $$  VVAALLUUEE  

   

   

   

   

   

 

1111..  PPLLEEAASSEE  PPRROOVVIIDDEE  AA  BBRREEAAKKDDOOWWNN  OOFF  TTHHEE  FFIIRRMM��SS  AACCCCOOUUNNTTSS  &&  AASSSSEETTSS  IINN  TTHHEE  FFOOLLLLOOWWIINNGG  TTAABBLLEE::  

  ##  OOFF  AACCCCOOUUNNTTSS  $$  VVAALLUUEE  

TTAAXX  EEXXEEMMPPTT  AASSSSEETTSS::    

EERRIISSAA    

PPUUBBLLIICC    

TTAAFFTT--HHAARRTTLLEEYY    

EENNDDOOWWMMEENNTT    

FFOOUUNNDDAATTIIOONN    

RREELLIIGGIIOOUUSS  OORRDDEERR    

OOTTHHEERR    

TTOOTTAALL  TTAAXX--EEXXEEMMPPTT      

TTAAXXAABBLLEE  AASSSSEETTSS::    

PPEERRSSOONNAALL  TTRRUUSSTTSS    

CCOOMMMMIINNGGLLEEDD    

TTOOTTAALL  TTAAXXAABBLLEE      

MMUUTTUUAALL  FFUUNNDDSS::    

EEQQUUIITTYY    

FFIIXXEEDD  IINNCCOOMMEE    

MMOONNEEYY  MMAARRKKEETT    

TTOOTTAALL  MMUUTTUUAALL  FFUUNNDDSS      
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OOVVEERRAALLLL  TTOOTTAALL      

  

1122..  PPRROOVVIIDDEE  AA  BBRREEAAKKDDOOWWNN  OOFF  TTHHEE  PPRROODDUUCCTT��SS  AACCCCOOUUNNTTSS  &&  AASSSSEETTSS  IINN  TTHHEE  FFOOLLLLOOWWIINNGG  TTAABBLLEE::  

  ##  OOFF  AACCCCOOUUNNTTSS  $$  VVAALLUUEE  

TTAAXX  EEXXEEMMPPTT  AASSSSEETTSS::    

EERRIISSAA    

PPUUBBLLIICC    

TTAAFFTT--HHAARRTTLLEEYY    

EENNDDOOWWMMEENNTT    

FFOOUUNNDDAATTIIOONN    

RREELLIIGGIIOOUUSS  OORRDDEERR    

OOTTHHEERR    

TTOOTTAALL  TTAAXX--EEXXEEMMPPTT      

TTAAXXAABBLLEE  AASSSSEETTSS::    

PPEERRSSOONNAALL  TTRRUUSSTTSS    

CCOOMMMMIINNGGLLEEDD    

TTOOTTAALL  TTAAXXAABBLLEE      

MMUUTTUUAALL  FFUUNNDDSS::    

EEQQUUIITTYY    

FFIIXXEEDD  IINNCCOOMMEE    

MMOONNEEYY  MMAARRKKEETT    

TTOOTTAALL  MMUUTTUUAALL  FFUUNNDDSS      

      

OOVVEERRAALLLL  TTOOTTAALL      

  

1133..  WWHHAATT  AARREE  YYOOUURR  FFIIRRMM��SS  PPLLAANNSS  FFOORR  GGRROOWWTTHH  OOFF  TTHHEESSEE  AASSSSEETTSS??  

   

1144..  AARREE  TTHHEERREE  PPLLAANNSS  FFOORR  LLIIMMIITTIINNGG  GGRROOWWTTHH  IINN  AANNYY  OOFF  TTHHEE  AABBOOVVEE  AARREEAASS??  

   

1155..  HHOOWW  DDOOEESS  YYOOUURR  FFIIRRMM  PPLLAANN  TTOO  SSTTAAFFFF  TTHHEE  GGRROOWWTTHH  OOFF  TTHHEE  FFIIRRMM  DDEESSCCRRIIBBEEDD  AABBOOVVEE??  

   

1166..  GGIIVVEE  FFIIVVEE  ((55))  PPUUBBLLIICC  FFUUNNDD  RREEFFEERREENNCCEESS  FFOORR  YYOOUURR  SSEERRVVIICCEESS..      

1177..  IINNDDIICCAATTEE  TTHHEE  NNUUMMBBEERR  &&  AASSSSEETTSS  OOFF  TTAAXX--EEXXEEMMPPTT  AACCCCOOUUNNTTSS  TTHHEE  FFIIRRMM  GGAAIINNEEDD  &&  LLOOSSTT  IINN  EEAACCHH  CCAATTEEGGOORRYY::  

GGAAIINNEEDD  22000044  22000055  22000066  22000077  22000088  

  ##  $$  ##  $$  ##  $$  ##  $$  ##  $$  
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PPUUBBLLIICC            

EERRIISSAA            

TTAAFFTT--HHAARRTTLLEEYY            

EENNDDOOWWMMEENNTT            

FFOOUUNNDDAATTIIOONN            

RREELLIIGGIIOOUUSS  OORRDDEERR            

OOTTHHEERR            

TTOOTTAALL                      

  

LLOOSSTT  22000044  22000055  22000066  22000077  22000088  

  ##  $$  ##  $$  ##  $$  ##  $$  ##  $$  

PPUUBBLLIICC            

EERRIISSAA            

TTAAFFTT--HHAARRTTLLEEYY            

EENNDDOOWWMMEENNTT            

FFOOUUNNDDAATTIIOONN            

RREELLIIGGIIOOUUSS  OORRDDEERR            

OOTTHHEERR            

TTOOTTAALL                      

  

1188..  PPLLEEAASSEE  DDIISSCCUUSSSS  AANNYY  UUNNUUSSUUAALLLLYY  LLAARRGGEE  NNUUMMBBEERR  OOFF  AACCCCOOUUNNTTSS  OORR  AASSSSEETTSS  LLOOSSTT..  

   

1199..  IINNDDIICCAATTEE  TTHHEE  NNUUMMBBEERR  &&  AASSSSEETTSS  OOFF  TTAAXX--EEXXEEMMPPTT  AACCCCOOUUNNTTSS  TTHHEE  PPRROODDUUCCTT  GGAAIINNEEDD  &&  LLOOSSTT::  

GGAAIINNEEDD  22000044  22000055  22000066  22000077  22000088  

  ##  $$  ##  $$  ##  $$  ##  $$  ##  $$  

PPUUBBLLIICC            

EERRIISSAA            

TTAAFFTT--HHAARRTTLLEEYY            

EENNDDOOWWMMEENNTT            

FFOOUUNNDDAATTIIOONN            

RREELLIIGGIIOOUUSS  OORRDDEERR            

OOTTHHEERR            

TTOOTTAALL                      
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LLOOSSTT  22000044  22000055  22000066  22000077  22000088  

  ##  $$  ##  $$  ##  $$  ##  $$  ##  $$  

PPUUBBLLIICC            

EERRIISSAA            

TTAAFFTT--HHAARRTTLLEEYY            

EENNDDOOWWMMEENNTT            

FFOOUUNNDDAATTIIOONN            

RREELLIIGGIIOOUUSS  OORRDDEERR            

OOTTHHEERR            

TTOOTTAALL                      

  

2200..  FFOORR  TTHHEE  PPRROODDUUCCTT,,  PPLLEEAASSEE  DDIISSCCUUSSSS  AANNYY  UUNNUUSSUUAALLLLYY  LLAARRGGEE  ##  OOFF  AACCCCOOUUNNTTSS  OORR  AASSSSEETTSS  LLOOSSTT..  
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IIVV..  IINNVVEESSTTMMEENNTT  PPHHIILLOOSSOOPPHHYY  &&  IIMMPPLLEEMMEENNTTAATTIIOONN  
  

11..  DDEESSCCRRIIBBEE  TTHHEE  SSTTRRUUCCTTUURREE  OOFF  TTHHEE  PPRROODDUUCCTT��SS  IINNVVEESSTTMMEENNTT  TTEEAAMM..   

22..  WWHHAATT  IISS  TTHHEE  ##  OOFF  AACCCCOOUUNNTTSS  AANNDD  AACCCCOOUUNNTT  VVOOLLUUMMEE  ((IINN  $$))  TTHHAATT  IISS  HHAANNDDLLEEDD  BBYY  TTHHIISS  TTEEAAMM??   

33..  DDOO  TTHHEE  SSAAMMEE  GGRROOUUPPSS  MMAANNAAGGEE  EEQQUUIITTYY,,  FFIIXXEEDD  IINNCCOOMMEE,,  &&  BBAALLAANNCCEEDD  PPOORRTTFFOOLLIIOOSS  AATT  TTHHEE  FFIIRRMM??    

44..  DDOOEESS  TTHHEE  FFIIRRMM  EEMMPPLLOOYY  AA  CCEENNTTRRAALL  TTRRAADDIINNGG  DDEESSKK??   

55..  IIFF  YYEESS,,  DDEESSCCRRIIBBEE  TTHHEE  TTRRAADDIINNGG  OOPPEERRAATTIIOONN  &&  TTHHEE  TTRRAADDEERRSS��  QQUUAALLIIFFIICCAATTIIOONNSS..  

66..  DDOOEESS  TTHHEE  FFIIRRMM  HHAAVVEE  AANN  IINNVVEESSTTMMEENNTT  CCOOMMMMIITTTTEEEE??   

77..  IIFF  YYEESS,,  DDEESSCCRRIIBBEE  HHOOWW  IITT  OOPPEERRAATTEESS  &&  TTHHEE  BBAACCKKGGRROOUUNNDD//EEXXPPEERRIIEENNCCEE  OOFF  TTHHEE  MMEEMMBBEERRSS..  

   

88..  IIFF  AAPPPPLLIICCAABBLLEE,,  HHOOWW  OOFFTTEENN  DDOOEESS  TTHHEE  IINNVVEESSTTMMEENNTT  CCOOMMMMIITTTTEEEE  MMEEEETT??  

   
 
 

VV..  FFIIXXEEDD  IINNCCOOMMEE  IINNVVEESSTTMMEENNTT  PPHHIILLOOSSOOPPHHYY  
  

11..  PPLLEEAASSEE  IINNDDIICCAATTEE  WWHHIICCHH  CCAATTEEGGOORRIIEESS  MMOOSSTT  CCOORRRREECCTTLLYY  IIDDEENNTTIIFFYY  YYOOUURR  FFIIXXEEDD  IINNCCOOMMEE  SSTTYYLLEE::  
  

IINNTTEERREESSTT  RRAATTEE  AANNTTIICCIIPPAATTIIOONN   

SSEECCTTOORR//SSEECCUURRIITTYY  AAPPPPRROOAACCHH   

LLIIMMIITTEEDD  RRIISSKK  ((HHEEDDGGEEDD))   

FFIIXXEEDD  DDUURRAATTIIOONN  OORR  PPAASSSSIIVVEE   

IINNDDEEXX  FFUUNNDDSS   

OOTTHHEERR  ((PPLLEEAASSEE  SSPPEECCIIFFYY))   

  

22..  IINN  OONNEE  BBRRIIEEFF  SSEENNTTEENNCCEE,,  PPLLEEAASSEE  DDEESSCCRRIIBBEE  YYOOUURR  FFIIRRMM��SS  FFIIXXEEDD  IINNCCOOMMEE  IINNVVEESSTTMMEENNTT  PPHHIILLOOSSOOPPHHYY..  

   

33..  SSTTAATTEE  TTHHEE  FFIIXXEEDD  IINNCCOOMMEE  IINNVVEESSTTMMEENNTT  PPHHIILLOOSSOOPPHHYY,,  IINNCCLLUUDDIINNGG  HHOOWW  BBUUYY  AANNDD  SSEELLLL  DDEECCIISSIIOONNSS  AARREE  MMAADDEE..  

   

44..  WWHHEENN  WWAASS  TTHHEE  IINNVVEESSTTMMEENNTT  PPHHIILLOOSSOOPPHHYY  EESSTTAABBLLIISSHHEEDD??   

55..  HHAASS  TTHHIISS  PPHHIILLOOSSOOPPHHYY  BBEEEENN  IIMMPPLLEEMMEENNTTEEDD  FFOORR  TTHHEE  LLAASSTT  FFIIVVEE  YYEEAARRSS??   

66..  IIFF  NNOOTT,,  AARREE  CCRREEAATTOORRSS  OOFF  TTHHEE  PPRREEVVIIOOUUSS  PPHHIILLOOSSOOPPHHYY  SSTTIILLLL  WWIITTHH  TTHHEE  FFIIRRMM??   

77..  WWHHAATT  IISS  CCOONNSSIIDDEERREEDD  TTOO  BBEE  TTHHEE  CCOOMMPPEETTIITTIIVVEE  AADDVVAANNTTAAGGEE  OOFF  TTHHEE  PPHHIILLOOSSOOPPHHYY??   

88..  
DDEEFFIINNEE  EECCOONNOOMMIICC  SSCCEENNAARRIIOOSS  TTHHAATT  AARREE  MMOORREE  AANNDD  LLEESSSS  FFAAVVOORRAABBLLEE  TTOO  YYOOUURR  

IINNVVEESSTTMMEENNTT  SSTTYYLLEE..   

99..  AARREE  MMAANNAAGGEERRSS  GGIIVVEENN  MMIINNIIMMUUMM  QQUUAALLIITTYY  CCRRIITTEERRIIAA  FFOORR  TTHHEEIIRR  FFIIXXEEDD  IINNCCOOMMEE  SSEELLEECCTTIIOONNSS??   

1100..  IIFF  SSOO,,  PPLLEEAASSEE  DDEESSCCRRIIBBEE  TTHHEE  CCRRIITTEERRIIAA..  



Stratford-FIXD CORP-04_01_09 
 

DAHAB ASSOCIATES, INC. 
2009 

11

1100..  DDEESSCCRRIIBBEE  TTHHEE  UUSSEE  OOFF  CCAASSHH  IINN  TTHHEE  FFIIXXEEDD  IINNCCOOMMEE  PPRROOCCEESSSS..  

   

1111..  WWHHAATT  RRAANNGGEE  OOFF  CCAASSHH  IISS  TTYYPPIICCAALL??   

1122..  
IIFF  DDEERRIIVVAATTIIVVEE  SSEECCUURRIITTIIEESS  AARREE  PPAARRTT  OOFF  TTHHEE  FFIIXXEEDD  IINNCCOOMMEE  PPRROOGGRRAAMM,,  WWHHAATT  KKIINNDDSS  AARREE  TTHHEEYY  &&  TTOO  WWHHAATT  

EENNDD??    AALLSSOO,,  TTHHEE  MMAAXXIIMMUUMM  AANNDD  CCUURRRREENNTT  EEXXPPOOSSUURREE??  

   

1133..  DDEETTAAIILL  TTHHEE  IINNTTEERRNNAALL  OOVVEERRSSIIGGHHTT  UUSSEEDD  TTOO  CCOONNTTRROOLL  TTHHEE  RRIISSKK  ((LLEEVVEERRAAGGEE))  IINNHHEERREENNTT  IINN  TTHHIISS  PPOORRTTIIOONN..  

   

1144..  WWHHAATT  IISS  TTHHEE  PPOORRTTFFOOLLIIOO��SS  OOPPTTIIOONN  AADDJJUUSSTTEEDD  CCOONNVVEEXXIITTYY  ((AAVVEERRAAGGEE,,  MMAAXXIIMMUUMM,,  MMOOSSTT  RREECCEENNTT))??  

   

  

1155..  
PLEASE PROVIDE A BREAKDOWN OF THE SECTOR DISTRIBUTION FOR THE PRODUCT RELATIVE TO ITS 

BENCHMARK, AS OF YEAR END. 

  

  22000066  22000077  22000088  

  PPRROODDUUCCTT  BBEENNCCHHMMAARRKK  PPRROODDUUCCTT  BBEENNCCHHMMAARRKK  PPRROODDUUCCTT  BBEENNCCHHMMAARRKK  

EENNEERRGGYY  %%  %%  %%  %%  %%  %%  

MMAATTEERRIIAALLSS  %%  %%  %%  %%  %%  %%  

IINNDDUUSSTTRRIIAALL  %%  %%  %%  %%  %%  %%  

CCOONNSSUUMMEERR  DDIISSCC..  %%  %%  %%  %%  %%  %%  

CCOONNSSUUMMEERR  SSTTAAPPLLEESS  %%  %%  %%  %%  %%  %%  

HHEEAALLTTHH  CCAARREE  %%  %%  %%  %%  %%  %%  

FFIINNAANNCCIIAALLSS  %%  %%  %%  %%  %%  %%  

IINNFFOORRMMAATTIIOONN  TTEECCHH  %%  %%  %%  %%  %%  %%  

TTEELLEECCOOMMMMUUNNIICCAATTIIOONNSS  %%  %%  %%  %%  %%  %%  

TTRRAANNSSPPOORRTTAATTIIOONN  %%  %%  %%  %%  %%  %%  

UUTTIILLIITTIIEESS  %%  %%  %%  %%  %%  %%  

AAGGEENNCCYY  %%  %%  %%  %%  %%  %%  

OOTTHHEERR  ((AABBSS,,  CCMMBBSS))  %%  %%  %%  %%  %%  %%  

  

1166..  
PLEASE PROVIDE A BREAKDOWN OF THE AVERAGE SECTOR RATINGS FOR THE PRODUCT RELATIVE TO ITS 

BENCHMARK, AS OF YEAR END. 

  

  22000066  22000077  22000088  

  PPRROODDUUCCTT  BBEENNCCHHMMAARRKK  PPRROODDUUCCTT  BBEENNCCHHMMAARRKK  PPRROODDUUCCTT  BBEENNCCHHMMAARRKK  

EENNEERRGGYY              

MMAATTEERRIIAALLSS              

IINNDDUUSSTTRRIIAALL              
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CCOONNSSUUMMEERR  DDIISSCC..              

CCOONNSSUUMMEERR  SSTTAAPPLLEESS              

HHEEAALLTTHH  CCAARREE              

FFIINNAANNCCIIAALLSS              

IINNFFOORRMMAATTIIOONN  TTEECCHH              

TTEELLEECCOOMMMMUUNNIICCAATTIIOONNSS              

TTRRAANNSSPPOORRTTAATTIIOONN              

UUTTIILLIITTIIEESS              

AAGGEENNCCYY              

OOTTHHEERR  ((AABBSS,,  CCMMBBSS))              

  

1177..  
PLEASE PROVIDE A BREAKDOWN OF THE AVERAGE SECTOR DURATION FOR THE PRODUCT RELATIVE TO ITS 

BENCHMARK, AS OF YEAR END. 

  

  22000066  22000077  22000088  

  PPRROODDUUCCTT  BBEENNCCHHMMAARRKK  PPRROODDUUCCTT  BBEENNCCHHMMAARRKK  PPRROODDUUCCTT  BBEENNCCHHMMAARRKK  

EENNEERRGGYY              

MMAATTEERRIIAALLSS              

IINNDDUUSSTTRRIIAALL              

CCOONNSSUUMMEERR  DDIISSCC..              

CCOONNSSUUMMEERR  SSTTAAPPLLEESS              

HHEEAALLTTHH  CCAARREE              

FFIINNAANNCCIIAALLSS              

IINNFFOORRMMAATTIIOONN  TTEECCHH              

TTEELLEECCOOMMMMUUNNIICCAATTIIOONNSS              

TTRRAANNSSPPOORRTTAATTIIOONN              

UUTTIILLIITTIIEESS              

AAGGEENNCCYY              

OOTTHHEERR  ((AABBSS,,  CCMMBBSS))              

  

1188..  
PLEASE PROVIDE A BREAKDOWN OF THE TYPES OF CORPORATE BONDS FOR THE PRODUCT RELATIVE TO ITS 

BENCHMARK, AS OF THE MOST RECENT QUARTER-END. 

  

  ((PPRROODDUUCCTT))  ((BBEENNCCHHMMAARRKK))  

CCOONNVVEERRTTIIBBLLEE  %%  %%  

ZZEERROO  CCOOUUPPOONN  %%  %%  

FFLLOOAATTIINNGG  RRAATTEE  %%  %%  

VVAARRIIAABBLLEE//AADDJJUUSSTTAABBLLEE  RRAATTEE  %%  %%  
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CCAALLLLAABBLLEE//PPUUTTAABBLLEE  %%  %%  

SSUUBBOORRDDIINNAATTEE  %%  %%  

SSTTEEPP  UUPP  %%  %%  

SSTTEEPP  DDOOWWNN    %%  %%  

  

  

PPLLEEAASSEE  AATTTTAACCHH  TTHHEE  FFOOLLLLOOWWIINNGG  TTOO  TTHHIISS  QQUUEESSTTIIOONNNNAAIIRREE::  
 AA  CCOOPPYY  OOFF  AANN  AACCTTUUAALL  PPOORRTTFFOOLLIIOO  

 AA  RREECCEENNTT  55--YYEEAARR  HHIISSTTOORRYY  OOFF  TTHHEE  QQUUAALLIITTYY  DDIISSTTRRIIBBUUTTIIOONN  

 AA  RREECCEENNTT  55--YYEEAARR  HHIISSTTOORRYY  OOFF  TTHHEE  MMAATTUURRIITTYY  DDIISSTTRRIIBBUUTTIIOONN  

 AA  RREECCEENNTT  55--YYEEAARR  HHIISSTTOORRYY  OOFF  TTHHEE  DDUURRAATTIIOONN  DDIISSTTRRIIBBUUTTIIOONN  
 AA  BBRREEAAKKDDOOWWNN  OOFF  TTHHEE  SSEECCTTOORR  DDIISSTTRRIIBBUUTTIIOONN  OOFF  AA  TTYYPPIICCAALL  PPOORRTTFFOOLLIIOO  OOVVEERR  TTHHEE  LLAASSTT  55  YYEEAARRSS  
  

  

VVII..  RREESSEEAARRCCHH  
  

11..  WWHHAATT  PPEERRCCEENNTTAAGGEE  OOFF  RREESSEEAARRCCHH  IISS  GGEENNEERRAATTEEDD  IINNTTEERRNNAALLLLYY??   

22..  WWHHAATT  PPEERRCCEENNTTAAGGEE  OOFF  RREESSEEAARRCCHH  IISS  OOBBTTAAIINNEEDD  FFRROOMM  OOUUTTSSIIDDEE  SSOOUURRCCEESS??   

33..  PPLLEEAASSEE  DDEESSCCRRIIBBEE  HHOOWW  TTHHEE  RREESSEEAARRCCHH  OOPPEERRAATTIIOONN  WWIITTHHIINN  YYOOUURR  FFIIRRMM  WWOORRKKSS..  

   

44..  PPLLEEAASSEE  DDEESSCCRRIIBBEE  HHOOWW  YYOOUURR  FFIIRRMM  OOBBTTAAIINNSS  AANNDD  PPAAYYSS  FFOORR  OOUUTTSSIIDDEE  RREESSEEAARRCCHH  RREEPPOORRTTSS..  

   

55..  PPLLEEAASSEE  NNAAMMEE  TTHHEE  TTHHRREEEE  PPRRIIMMAARRYY  SSOOUURRCCEESS  OOFF  DDAATTAA  AANNDD//OORR  AANNAALLYYSSEESS  UUPPOONN  WWHHIICCHH  YYOOUURR  FFIIRRMM  RREELLIIEESS..  

((11))   

((22))   

((33))   

66..  WWHHOO  CCOOOORRDDIINNAATTEESS  TTHHEE  FFIIRRMM��SS  RREESSEEAARRCCHH  EEFFFFOORRTT  &&  WWHHAATT  AARREE  TTHHEEIIRR  QQUUAALLIIFFIICCAATTIIOONNSS  FFOORR  TTHHAATT  PPOOSSIITTIIOONN..  

   

  

  

VVIIII..  PPEERRSSOONNNNEELL  
  

11..  IINN  TTHHEE  TTAABBLLEE  BBEELLOOWW,,  IINNDDIICCAATTEE  TTHHEE  AAPPPPRROOPPRRIIAATTEE  NNUUMMBBEERR  OOFF  EEMMPPLLOOYYEEEESS  EEMMPPLLOOYYEEDD  IINN  EEAACCHH  CCAATTEEGGOORRYY..  

  22000055  22000066  22000077  22000088  

EEQQUUIITTYY  PPOORRTTFFOOLLIIOO  MMAANNAAGGEERRSS      

BBOONNDD  PPOORRTTFFOOLLIIOO  MMAANNAAGGEERRSS      

BBAALLAANNCCEEDD  FFUUNNDD  MMAANNAAGGEERRSS      
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EEQQUUIITTYY  RREESSEEAARRCCHH  AANNAALLYYSSTTSS      

BBOONNDD  RREESSEEAARRCCHH  AANNAALLYYSSTTSS      

EECCOONNOOMMIISSTTSS      

MMAANNAAGGEEMMEENNTT  AANNDD  

AADDMMIINNIISSTTRRAATTIIVVEE  ((CCOOMMPPLLIIAANNCCEE,,  
OOPPEERRAATTIIOONNSS))   

 

  

CCOOMMPPUUTTEERR  PPRROOFFEESSSSIIOONNAALLSS      

CCLLEERRIICCAALL      

OOTTHHEERR  ((MMAARRKKEETTIINNGG,,  CCLLIIEENNTT    

SSEERRVVIICCEE,,  TTRRAADDIINNGG))   

 

  

TTOOTTAALL      

  

22..  
IINN  TTHHEE  LLAASSTT  33  YYEEAARRSS,,  HHOOWW  MMAANNYY  PPRROOFFEESSSSIIOONNAALL  EEMMPPLLOOYYEEEESS  HHAAVVEE  LLEEFFTT  TTHHEE  FFIIRRMM  FFOORR  AANNYY  

RREEAASSOONN??   

    

33..  
PPLLEEAASSEE  PPRROOVVIIDDEE  BBIIOOGGRRAAPPHHIICCAALL  IINNFFOORRMMAATTIIOONN  OONN  AALLLL  KKEEYY  MMEEMMBBEERRSS  OOFF  TTHHEE  PPRROOPPOOSSEEDD  PPRROODDUUCCTT��SS  AASSSSEETT  

MMGGMMTT  TTEEAAMM,,  IINNCCLLUUDDIINNGG  YYEEAARRSS  OOFF  EEXXPPEERRIIEENNCCEE  WWIITTHH  TTHHIISS  AASSSSEETT  CCLLAASSSS  &&  YYEEAARRSS  WWIITTHH  TTHHEE  FFIIRRMM..  

    

44..  
HHAAVVEE  TTHHEERREE  BBEEEENN  AADDDDIITTIIOONNSS  OORR  DDEEPPAARRTTUURREESS  IINN  TTHHEE  LLAASSTT  33  YYEEAARRSS  FFOORR  TTHHEE  TTEEAAMM  MMAANNAAGGIINNGG  TTHHEE  

PPRROOPPOOSSEEDD  PPRROODDUUCCTT??    PPLLEEAASSEE  EEXXPPLLAAIINN..  

    

55..  
WWHHAATT  QQUUAALLIIFFIICCAATTIIOONNSS  AARREE  TTYYPPIICCAALL  OOFF  TTHHEE  PPMMSS,,  IINNCCLLUUDDEE  YYRRSS  WW//  FFIIRRMM,,  $$  UUNNDDEERR  MMGGMMTT  &&  ##  OOFF  

AACCCCOOUUNNTTSS..  

   

66..  PPLLEEAASSEE  DDEESSCCRRIIBBEE  TTHHEE  MMEETTHHOODD  OOFF  CCOOMMPPEENNSSAATTIIOONN  EEMMPPLLOOYYEEDD  FFOORR  PPOORRTTFFOOLLIIOO  MMAANNAAGGEERRSS..  

   

77..  PPLLEEAASSEE  DDEESSCCRRIIBBEE  TTHHEE  MMEETTHHOODD  OOFF  CCOOMMPPEENNSSAATTIIOONN  EEMMPPLLOOYYEEDD  FFOORR  RREESSEEAARRCCHH  AANNAALLYYSSTTSS..  
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VVIIIIII..  PPEERRFFOORRMMAANNCCEE  

  
  

IISS  YYOOUURR  FFIIRRMM  IINN  CCOOMMPPLLIIAANNCCEE  WWIITTHH  TTHHEE  CCFFAA  IINNSSTTIITTUUTTEE��SS  SSTTAANNDDAARRDDSS??   

  

  

PPLLEEAASSEE  NNOOTTEE  TTHHEE  FFOOLLLLOOWWIINNGG::  
  

IINNDDIICCAATTEE  WWHHIICCHH  IINNVVEESSTTMMEENNTT  VVEEHHIICCLLEE  IISS  BBEEIINNGG  SSUUBBMMIITTTTEEDD  ((EE..GG..  SSEEPPAARRAATTEE  AACCCCOOUUNNTT,,  
IINNVVEESSTTMMEENNTT  TTRRUUSSTT,,  EETTCC..))..      
  
  

IIFF  TTHHEE  PPRROODDUUCCTT  IISS  AA  CCOOMMMMIINNGGLLEEDD  FFUUNNDD  VVEEHHIICCLLEE,,  IINNDDIICCAATTEE  IIFF  IITT  HHAASS  IITTSS  OOWWNN  CCOOMMPPOOSSIITTEE,,  OORR  

IIFF  IITTSS  PPEERRFFOORRMMAANNCCEE  IISS  IINNCCLLUUDDEEDD  IINN  TTHHEE  SSEEPPAARRAATTEE  AACCCCOOUUNNTT  CCOOMMPPOOSSIITTEE..  
  
  

PPRROOVVIIDDEE  TTHHEE  RRAATTEESS  OOFF  RREETTUURRNN  IINNDDIICCAATTEEDD  BBEELLOOWW  BBYY  AASSSSEETT  CCLLAASSSS  GGRROOSSSS  OOFF  FFEEEESS  AANNDD  NNEETT  

OOFF  FFEEEESS  
  
  

IIFF  AAVVAAIILLAABBLLEE,,  SSUUBBMMIITT  RREETTUURRNN  FFIIGGUURREESS  CCAALLCCUULLAATTEEDD  BBYY  AA  33RRDD  PPAARRTTYY  PPEERRFFOORRMMAANNCCEE  FFIIRRMM..  
  
  

IINNDDIICCAATTEE  TTHHEE  AASSSSEETT  VVAALLUUEE  &&  ##  OOFF  AACCCCOOUUNNTTSS  CCOORRRREESSPPOONNDDIINNGG  TTOO  TTHHEE  RREETTUURRNN  FFIIGGUURREESS.. 
  
  

PPLLEEAASSEE  AATTTTAACCHH  HHIISSTTOORRIICCAALL  RREETTUURRNNSS  SSIINNCCEE  PPRROODDUUCCTT  IINNCCEEPPTTIIOONN  TTOO  TTHHIISS  QQUUEESSTTIIOONNNNAAIIRREE..  
  
  

PPLLEEAASSEE  NNOOTTEE  TTHHAATT  CCHHAANNGGEESS  HHAAVVEE  BBEEEENN  MMAADDEE  TTOO  TTHHIISS  SSEECCTTIIOONN  OOFF  TTHHEE  RRFFPP::  
PPEERRFFOORRMMAANNCCEE  CCHHAARRTTSS  MMUUSSTT  BBEE  UUPPDDAATTEEDD  AASS  OOFF  TTHHEE  LLAASSTT  TTWWOO  QQUUAARRTTEERR--EENNDDSS,,  AASS  OOFF  

0099//3300//0088,,  AANNDD  1122//3311//0088..  
  
 
PPEERRFFOORRMMAANNCCEE  ��  AASS  OOFF  0099//3300//0088  

  

IINNVVEESSTTMMEENNTT  SSTTYYLLEE   

PPRROODDUUCCTT  NNAAMMEE   

IINNCCEEPPTTIIOONN  DDAATTEE   

AACCCCOOUUNNTT  TTYYPPEE   

BBEENNCCHHMMAARRKK  UUSSEEDD   
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PPOORRTTFFOOLLIIOO  MMGGRR//TTEEAAMM  LLEEAADDEERR   

YYEEAARRSS  MMAANNAAGGIINNGG  TTHHIISS  PPRROODDUUCCTT   

  

YYEEAARR  EENNDD  
PPRROODDUUCCTT  RROORR  
((GGRROOSSSS  OOFF  FFEEEESS))  BBEENNCCHHMMAARRKK  RROORR  

##  OOFF  AACCCCOOUUNNTTSS  

FFOORR  PPRROODDUUCCTT  
VVAALLUUEE  (($$))    

FFOORR  PPRROODDUUCCTT  

11999988      

11999999      

22000000      

22000011      

22000022      

22000033      

22000044      

22000055      

22000066      

22000077      

11SSTT  QQ  ��0088      

22NNDD  QQ  ��0088      

33RRDD  QQ  ��0088      

AANNNNUUAALLIIZZEEDD  33--YYEEAARR        

AANNNNUUAALLIIZZEEDD  55--YYEEAARR        
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PPEERRFFOORRMMAANNCCEE  ��  AASS  OOFF  1122//3311//0088  

  

  
PPRROODDUUCCTT  RROORR  
((GGRROOSSSS  OOFF  FFEEEESS))  BBEENNCCHHMMAARRKK  RROORR  

##  OOFF  AACCCCOOUUNNTTSS  

FFOORR  PPRROODDUUCCTT  
VVAALLUUEE  (($$))    

FFOORR  PPRROODDUUCCTT  

44TTHH  QQ  ��0088      

22000088      

AANNNNUUAALLIIZZEEDD  33--YYEEAARR        

AANNNNUUAALLIIZZEEDD  55--YYEEAARR        

  

IIXX..  FFEEEE  SSTTRRUUCCTTUURREE  
  

11..  PPLLEEAASSEE  SSTTAATTEE  TTHHEE  FFIIRRMM��SS  FFEEEE  SSTTRRUUCCTTUURREE  FFOORR  SSEEPPAARRAATTEE  AACCCCOOUUNNTTSS..  

__ BPS ON 1ST $__ M 

__ BPS ON NEXT $__ M 

__ BPS ON NEXT $__ M 

__ BPS ON BALANCE 

  

22..  PPLLEEAASSEE  SSTTAATTEE  TTHHEE  FFIIRRMM��SS  FFEEEE  SSTTRRUUCCTTUURREE  FFOORR  CCOOMMMMIINNGGLLEEDD  FFUUNNDDSS..  

 

 

 

  

33..  IISS  TTHHEE  FFEEEE  SSTTRRUUCCTTUURREE  NNEEGGOOTTIIAABBLLEE??   

44..  WWHHAATT  IISS  TTHHEE  MMIINNIIMMUUMM  AACCCCOOUUNNTT  SSIIZZEE//FFEEEE  FFOORR  SSEEPPAARRAATTEE  AACCCCOOUUNNTTSS??   

55..  WWHHAATT  IISS  TTHHEE  MMIINNIIMMUUMM  AACCCCOOUUNNTT  SSIIZZEE//FFEEEE  FFOORR  CCOOMMMMIINNGGLLEEDD  FFUUNNDDSS??   

66..  IIFF  TTHHEE  PPRROODDUUCCTT  BBEEIINNGG  SSUUBBMMIITTTTEEDD  IISS  AA  CCOOMMMMIINNGGLLEEDD  FFUUNNDD,,  WWHHAATT  IISS  TTHHEE  NNAAMMEE  OOFF  TTHHEE  FFUUNNDD??   

  

  

IINNCCLLUUDDEE  TTHHIISS  PPAAGGEE  WWIITTHH  TTHHEE  PPRROOPPOOSSAALL  ��  DDOO  NNOOTT  DDEETTAACCHH  IITT..  
 
 

  
  


